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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

11-Mar 1.62 1.69 1.76 1.80 1.76 1.83 2.17 2.33 2.56 2.74 2.89 3.01

Change (bps) 0.04 0.03 -0.02 -0.12 -0.03 -0.26 0.38 -0.62 0.20 -0.65 0.03 -0.07

Interbank Rates 12-Mar 11-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 11-Mar 1.76990 1.80108 1.83000 1.87557 1.96434 2.19881

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

11-Mar 1.55 1.64 1.64 1.66 12-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

11-Mar 1.75812 1.78469 1.76625 1.89901 11-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

12-Mar Bid/Ask 1.76/1.79 1.82/1.85 1.88/1.91
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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดตดิตามการลง

ประชามตขิองรัฐสภาสหราชอาณาจักรในร่าง

แกไ้ข Brexit วันนี้หลังจากทีน่ายกรัฐมนตรี

เท เ รซ่า  เ มย์ได รั้ บความ เ ห็นชอบจาก

คณะกรรมาธิการยุโ รปให เ้ปลี่ยนแปลง

ขอ้ตกลง Brexit ได ้ยอดคา้ปลีกสหรัฐฯ 

ขยายตัวมากกว่าที่ตลาดคาดและผลผลิต

ภาคอตุสาหกรรมเยอรมนีหดตัวเดอืนมกราคม 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อเงนิ 

ยูโรและปอนดส์ูงขึน้ตามสัญญาณการตกลง 

Brexit ทีด่ขี ึน้ ท าใหด้ัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับ

ลดลง แมว้่าตัวเลขยอดคา้ปลีกของสหรัฐฯ 

เดอืนมกราคมจะสงูกวา่ทีต่ลาดคาด 

• USD/THB ลดลง 0.09% มาปิดที่ระดับ 

31.74 เงนิบาทแข็งคา่สอดคลอ้งกับคา่เงนิใน

ภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การลงคะแนน

เสยีงของรัฐสภาสหราชอาณาจักรในร่างแกไ้ข 

Brexit ดัชนีราคาผูบ้ริโภคสหรัฐฯ เดือน

กมุภาพันธ์ ผลผลติภาคอตุสาหกรรมสหราช

อาณาจักร เดือนมกราคม และดัชนีความ

เชือ่มั่นผูบ้รโิภคไทยเดอืนกมุภาพันธ ์ 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดคา้ปลกีสหรฐัฯ ขยายตวัมากกวา่การคาดการณข์องตลาด กระทรวงพาณชิยส์หรัฐฯ รายงานวา่ยอด

คา้ปลกีขยายตัว 0.2%MoM sa ในเดอืนมกราคม โดยมปัีจจัยสนับสนุนหลักจากยอดขายวัสดุกอ่สรา้งที่

ขยายตัวดทีีส่ดุนับตัง้แตช่ว่งปลายปี 2017 รวมถงึยอดขายรา้นอาหารและเครือ่งดืม่ทีข่ยายตัวสงูสดุนับตัง้แต่

ตน้ปี 2016 อยา่งไรก็ด ีตัวเลขในเดอืนธันวาคมหดตัวเพิม่ขึน้จาก 1.2%MoM sa ในรายงานกอ่นหนา้นี้มาอยูท่ี ่

1.6%MoM sa โดยมสีาเหตหุลักจากผลกระทบของการปิดท าการชั่วคราวของหน่วยงานภาครัฐ รวมถงึปัจจัย

ดา้นฤดกูาล ทัง้นี้ ตัวเลขดังกลา่วถอืเป็นการหดตัวสงูสดุนับตัง้แต่ชว่งหลังวกิฤตกิารเงนิในปี 2009 และอาจ

สง่ผลใหตั้วเลขอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิไตรมาส 4 ทีป่ระกาศออกมาก่อนหนา้ถูกปรับแกไ้ขลดลง 

ขณะที่ยอดคา้ปลีกพื้นฐานที่ไม่รวมยอดขายรถยนต ์น ้ามัน วัสดุก่อสรา้ง และรา้นอาหารกลับมาขยายตัว 

1.1%MoM sa จากทีห่ดตัวถงึ 2.3%MoM sa ในเดอืนธันวาคม 

• ผลผลติภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนีหดตวัในเดือนมกราคม ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัว 

0.8%MoM sa หลังจากทีข่ยายตัว 0.8%MoM sa ในเดอืนก่อนหนา้ ขณะทีต่ลาดคาดว่าจะขยายตัว 

0.5%MoM sa ทัง้นี้ การหดตัวโดยรวมสะทอ้นการผลติสนิคา้วัตถดุบิและสนิคา้ทนุทีป่รับลดลง โดยเฉพาะการ

ผลติสนิคา้ทุนในหมวดอตุสาหกรรมยานยนตท์ีป่รับลดลงภายหลังการเปลีย่นโมเดลรถยนตแ์ละการประทว้ง

ของซัพพลายเออร์ ทัง้นี้ ตัวเลขการผลติที่ยังอ่อนแอนั้นสอดคลอ้งกับที่ธนาคารกลางยุโรปไดป้รับลด

คาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกจิของยโูรโซนในการประชมุนโยบายการเงนิสปัดาหท์ีแ่ลว้ 

• การสง่ออกเยอรมนเีดอืนมกราคมไมข่ยายตวัจากเดอืนกอ่นหนา้ การสง่ออกของทรงตัวในเดอืนมกราคม

หลังจากทีข่ยายตัว 1.5%MoM sa อยา่งไรก็ด ีตัวเลขดังกลา่วยังสงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 0.5%MoM 

sa ขณะทีก่ารน าเขา้ขยายตัวเรง่ขึน้จาก 1.2%MoM sa มาอยูท่ี ่1.5%MoM sa สง่ผลใหตั้วเลขเกนิดลุการคา้

เดอืนมกราคมอยูท่ีร่ะดับ 1.45 หมืน่ลา้นยโูร 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้เล็กนอ้ย อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 

1.76% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.56% เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รฐับาลสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้โดยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.48% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.64% เนื่องจากยอดคา้ปลกีของสหรัฐฯ ขยายตัวสงูกวา่ตลาด

คาด 
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Thai government bond yields Thai government bond yields spreads 

US government bond yields US treasury yields spreads 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

Jan-16 Jun-16 Nov-16 Apr-17 Sep-17 Feb-18 Jul-18 Dec-18

bps 

2-10 spread 5-30 spread0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18 Sep-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม และประเด็นการคา้สหรฐัฯ-จนีมี

แนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญ่ลดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเช่นกนั ท ัง้นี ้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1245 เงนิยโูรแข็งคา่เทยีบกับดอลลารจ์ากความเชือ่มั่นตอ่เงนิยโูร

และปอนดท์ีส่งูขึน้ตามสญัญาณการตกลง Brexit ทีด่ขี ึน้หลังจากนายกรัฐมนตรเีมย ์ไดส้รปุขอ้ตกลง Brexit ฉบบั

แกไ้ขกับนายยังเคอร ์ประธานคณะกรรมาธกิารสหภาพยโุรป ท าใหด้ัชนีค่าเงนิดอลลารป์รับลดลง แมว้า่ตัวเลข

ยอดคา้ปลกีของสหรัฐฯ เดอืนมกราคมจะออกมาสงูกวา่ตลาดคาดที ่0.2%MoM โดยตลาดคาดวา่จะไมข่ยายตัว

จากเดอืนกอ่น อยา่งไรก็ด ียอดคา้ปลกีในเดอืนธันวาคมมกีารปรับลดลงมาอยูท่ี ่-1.6%MoM ซึง่อาจเป็นปัจจัย

กดดันใหเ้งนิดอลลารอ์อ่นคา่ลงดว้ย 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.21 เงนิเยนออ่นคา่ลงเนื่องจากนักลงทนุหันไปลงทนุในสนิทรัพย์

เสี่ยงเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ค าสั่งซื้อเครื่องมือดา้นอุตสาหกรรมของญี่ปุ่ นเดือนกุมภาพันธ์หดตัวต่อเนื่องที ่

29.3%YoY จาก 18.8%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 1.04% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.3150 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้หลังจากนายกรัฐมนตรีเมย ์ไดส้รุป

ขอ้ตกลง Brexit ฉบบัแกไ้ขกบันายยังเคอร ์ประธานคณะกรรมาธกิารสหภาพยโุรป โดยประเด็นส าคัญทีไ่ดรั้บการ

แกไ้ขคอื การเพิม่ขอ้ตกลงทีป้่องกนัไมใ่หส้หราชอาณาจักรตกอยูใ่นสหภาพศลุกากรในสหภาพยโุรปอยา่งไมม่ทีี่

ส ิน้สุดหากขอ้ตกลงทัง้สองฝ่ายไม่ไดข้อ้สรุปในช่วงของการใชแ้ผนฉุกเฉิน (Brexit Backstop) โดยสภา

ผูแ้ทนราษฎรของสหราชอาณาจักรจะลงคะแนนเพือ่อนุมัตแิผน Brexit ดังกลา่วในวันนี้ 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.727 เงนิหยวนออ่นคา่ลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เนื่องจาก

ตลาดยังกงัวลตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิจนีทีอ่อ่นแอลง 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้ เงนิวอนเกาหลแีข็งคา่มากทีส่ดุที ่0.22% มาอยูท่ี ่1,134 ตอ่ดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 31.74 เงนิบาทแข็งคา่สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 11-Mar-19 8-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.74 31.74 31.76 -0.09 33.00

USD/JPY** 111.35 111.21 111.17 0.04 113.00

EUR/USD** 1.1258 1.1245 1.1235 0.09 1.17

GBP/USD 1.3230 1.3150 1.3015 1.04 1.36

USD/CNY 6.727 6.727 6.721 0.08 6.70

USD/SGD 1.357 1.358 1.359 -0.06 1.34

USD/IDR 14,291 14,291 14,315 -0.17 14,200

USD/MYR 4.083 4.090 4.090 0.01 4.09

USD/PHP 52.21 52.21 52.25 -0.08 53.20

USD/KRW 1,130 1,134 1,136 -0.22 1,115

USD/NTD 30.91 30.91 30.90 0.02 30.70

AUD/USD 0.707 0.707 0.705 0.35 0.74

USD/CHF 1.010 1.011 1.008 0.24 0.99

JPY/THB 28.50 28.54 28.57 -0.12 29.20

EUR/THB 35.73 35.69 35.69 0.00 38.61

GBP/THB 41.99 41.73 41.34 0.95 44.88

CNY/THB 4.72 4.72 4.73 -0.16 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 11, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/03/2019  06/03/2019  07/03/2019  08/03/2019  11/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 429.7 1,085.3 2,436.3 550.5 398.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 276.0 153.3 1,096.2 719.2 6.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 153.7 932.1 1,340.1 -168.7 392.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 884.7 245.7 1,150.1 0.0 997.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 19.8 980.6 1,834.8 4.3 1,458.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 864.9 -734.9 -684.7 -4.3 -461.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,361.6 2,600.0 678.2 926.8 612.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 119.6 6,405.9 1,042.8 929.0 314.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,242.0 -3,805.9 -364.6 -2.2 298.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 477.7 -4,651.8 -324.8 -1.0 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,782.9 1,043.1 615.5 -174.1 230.1

Total Net Trade: Total (Thailand) 2,260.6 -3,608.7 290.7 -175.2 230.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 1,450.0 3,639.7 0.0

Net Flow (Thailand) 2,260.6 -3,608.7 -1,159.3 -3,814.8 230.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 112,233.1 107,577.2 105,811.7 102,171.0 102,171.0 0.0 -10,062.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 849,387.7 850,456.6 851,003.4 850,818.7 851,057.1 238.4 1,669.4

Total Holding (Thailand) 961,620.8 958,033.8 956,815.1 952,989.7 953,228.1 238.4 -8,392.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 1,450.0 3,639.7 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


